DEUTSCHE
IMMOBILIEN HOLDING
AKTIENGESELLSCITAFT

Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung iiber den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare bei der Verwendung eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG i.V. mit § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

im Zusammenhang mit der ordentlichen Hauptversammlung der
Deutsche Immobilien Holding Aktiengesellschaft
am 26. August 2010

Der Deutsche Immobilien Holding Aktiengesellschaft soll durch Beschluss der Hauptversammlung
die in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erdffnete Moglichkeit gegeben werden, eigene Aktien zu den gesetzlich
zulassigen Zwecken zu erwerben.

Neben dem Erwerb Uber die Bérse soll die Gesellschaft auch die Mdglichkeit erhalten, eigene Aktien
durch ein 6ffentliches an die Aktionare der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot oder durch die
offentliche Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu erwerben. Bei der 6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots kénnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie
viele Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis sie diese der Gesellschaft
anbieten mdchten. Sofern ein o6ffentliches Kaufangebot Uberzeichnet ist bzw. im Falle einer
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht samtliche
angenommen werden kdnnen, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es méglich
sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal
100 Stuck Aktien vorzusehen. Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrége bei der Festlegung
der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung zu erleichtern.

Die Verwendung der erworbenen eigenen Aktien soll in s&mtlichen folgenden Féllen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre erfolgen kénnen:

Der Beschlussvorschlag enthédlt die Ermachtigung, die erworbenen eigenen Aktien durch
VerduBerung als (Teil)-Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum
Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen oder anderen
Wirtschaftsgiitern zu nutzen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene Aktien als
Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder im Zusammenhang mit
dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten
zu kénnen. In solchen Transaktionen wird nicht selten die Gegenleistung ganz oder teilweise in Form
von Aktien bevorzugt. Die hier vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen
Handlungsspielraum geben, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen schnell und flexibel sowohl national als
auch auf internationalen Mérkten ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss
des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand darauf
achten, dass die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt werden. Der Vorstand wird sich bei
der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewéahrten Aktien am Boérsenpreis der Aktien der
Gesellschaft orientieren. Eine schematische Anknipfung an einen Bdrsenpreis ist hierbei nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen
des Bdrsenpreises in Frage zu stellen. Konkrete Pléane fir das Ausnutzen dieser Erméachtigung
bestehen nicht.
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Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht auch vor, dass die erworbenen eigenen Aktien in anderer
Weise als Uber die Bérse verauBert werden kénnen, sofern in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG der Verkaufspreis den Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Diese Voraussetzung trdgt dem Gedanken des
Verwasserungsschutzes der Aktiondre  Rechnung. Die endgiltige Festlegung des
VerauBerungspreises flr die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerduBerung. Der Vorstand
wird einen eventuellen Abschlag vom Bérsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung
vorherrschenden Marktbedingungen mdglichst niedrig bemessen. Diese Ermachtigung versetzt den
Vorstand in die Lage, das Eigenkapital der Gesellschaft unter Wahrung der Belange der Aktionéare
flexibel an die jeweiligen geschéftlichen Erfordernisse anzupassen, kurzfristig auf glnstige
Borsensituationen reagieren zu kdénnen und insbesondere Aktien gezielt an Kooperationspartner
auszugeben.

Angesichts der mit der VeraduBerung der Aktien verfolgten Zwecke, die sowohl im Interesse der
Gesellschaft als auch der Aktionare liegen, und der Beschréankung des Umfangs ist der
Bezugsrechtsausschluss sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Zurzeit gibt es keine konkreten Akquisitionsvorhaben, fiir die eigene Aktien verwendet werden sollen.
Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber die Ausnutzung dieser
Ermachtigung berichten.

GemaB §71 Abs.1 Nr.8 AktG darf die Summe der zu erwerbenden Aktien 10 Prozent des
Grundkapitals nicht Gbersteigen. Dies ist durch eine entsprechende Beschrankung der Ermé&chtigung
sichergestellt.

Der Vorstand soll durch die Hauptversammlung ferner ermdachtigt werden, eigene Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht dabei
entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AkiG vor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne
Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch Einziehung der Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhéht
sich der anteilige Betrag der Ubrigen Stlickaktien am Grundkapital der Gesellschaft. Der Vorstand
wird insoweit erméchtigt, die Satzung hinsichtlich der Anzahl der Stuckaktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats anzupassen. Die Rechte der Aktiondre werden durch eine Einziehung nicht
beeintrachtigt.

Der schriftliche Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AkiG
i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG ist fir die Aktionare im Internet unter http://www.dih-ag.de/investor-
relations/hauptversammlung-veroeffentlichungen.php zugénglich und wird darlber hinaus auch in
der Hauptversammlung ausliegen.

Delmenhorst, im Juli 2010

Deutsche Immobilien Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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