Gemeinsamer Bericht entsprechend § 293 a AktG

des Vorstands der
Deutsche Immobilien Holding AG, Delmenhorst

und

der Geschafisfiihrung der
Objektgesellschaft Keitum-Syit mbH, Bremen

zum Ergebnisabflihrungsvertrag vom 16. Juli 2007

zwischen
der Deutsche Immobilien Holding AG
und

der Objekigeseilschaft Keitum-Sylt mbH

Zur Unterrichtung ihrer Aktionare und Geselischafter sowie zur Vorbereitung der Beschlussfassung
der Hauptversammlung der Deutsche Immobilien Holding AG  {,DIHY  und der
Gesetlschafterversammiung  der Objekigeselischaft Keitum-Sylt mbH  { Tochtergesellschaft")
erstattet der Vorstand der DIH gemeinsam mit der Geschéaftstihrung der Tochtergesellschaft den
nachfolgenden Bericht Gber den Ergebnisabflihrungsvertrag zwischen den beiden Gesellschaften.

1. Abschluss und Wirksamwerden des Vertrages

Der Ergebnisabfihrungsvertrag zwischen der DIH und der Tochtergesellschaft (,EAV") ist am
16. Juli 2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der DIH abgeschlossen worden. Er bedarf zu
seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammilung der DIH und der Zustimmung der
Gesellschafterversammiung der Tochtergesellschaft. Der Vertrag wird mit Eintragung in das
Handelsregister der Tochtergesellschaft wirksam.

Der EAV wird der ordentlichen Hauptversammiung der DIH am 30. August 2007 zur
Zustimmung  vorgelegt. Die  Zustimmung der  Geselischafterversammiung  der
Tochtergeselischaft soll kurzfrisiig im Anschluss an die Hauptversammlung eingeholt werden.



Griinde flr den Abschluss des Verirages

Die DIH ist eine Akliengeselischaft, die ais Holding die strategischen Vorgaben verantwortet,
die Beteiligungs-(Tochter-)gesellschaften fiihrt, die Bereitsteliung der finanziellen Ressourcen
Ubernimmt und die administrativen Aufgaben abdeckt. Um die Holdingfunktion der DiH nicht
zu verwischen, werden Projektentwicklungen ebenso wie weitere Leistungen rund um die
Immobilie in Tochtergesellschaften durchgeflhrt.

Der Tochtergesellschaft ist der Erwerb eines in Keitum auf Sylt gelegenen Grundsticks
gelungen. Der far ein Hotel mit rund 50 Zimmern sowie 40 attraktiven Appartments
entwickelte Bebauungsplan, der noch 2006 von der Gemeinde beschlossen wurde,
ermdglichte eine weitgehende Planung. Ber Bauantrag solite im lll. Quartal 2007 gestelit
werden konnen. Die Fertigstellung ist fir Ende 2008 in zeitlicher Nahe zur Eréffnung der
neuen, in unmitelbarer Nachbarschaft im Bau pefindlichen Therme vorgesehen. Bei den
beschriebenen Rahmenbedingungen sind die Chancen fiir ein ertragreiches Geschaft hoch,
Risiken aufgrund des Standorts nach grundsétzlicher Kidrung des Baurechts nichi mehr zu
erwarten.

Der EAV dient der Begriindung einer kdrperschaftssteuerlichen Organschaft zwischen der
DIM und ihrer Tochtergesellschaft gemaf § 14i.V.m. § 17 K&tG. Zusétzlich dient er der
Begrindung einer gewerbesteuerlichen Organschaft zwischen der DIH und der
Tochtergesellschaft. Die korperschafissteuerliche und die gewerbesteuerliche Organschaft
bewirken eine zusammengefasste Besteuerung der DIH als Organirdgerin und der
Tochtergesellschaft als Organgeselischaft. Die erwarteten zukinftigen Ertrdge aus der
Tochtergesellschaft erméglichen somit eine Verrechnung mit den in der DIH zum 31.12.2004
durch die Betriebspriifung anerkannten Verlustvortrage von kérperschaftssteuerlich rund
EUR 25,3 Mio. und gewerbesteueriich von rund EUR 16,0 Mic.. Sollten jedoch Verluste bei
der Tochtergeselischaft anfallen, trifft die DIM entsprechend § 302 AktG die Verpflichtung zum
Verlustausgleich gegeniiber der Tochtergeselischaft.

Um die Anerkennung als steuerliche Organschaft zu gewahrieisien, muss der EAV {ur die
Dauer von mindestens 5 Kalenderjahren abgeschiossen werden. Damit die steuerlichen
Vorteile der Organschaft ab dem 1. Januar 2007 genutzt werden kdnnen, sali die
Verpflichtung zur Ergebnisabflibrung rickwirkend ab diesem Stichtag vereinbart werden.

Erlduterung des Vertrages

§ 1 des EAV enthélt die flr einen derartigen Vertrag gesetzlich erforderlichen Bestimmungen,
nach der sich die Tochtergesellschaft verpflichtet, thren ganzen wahrend der Vertragsdauer
enistehenden Gewinn {den ohne die Gewinnabflihrung entstehenden Jahresiuberschuss
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag auf dem Vorjahr) an die DIH abzufuhren.

Die Tochtergesellschaft kann nur mit Zustimmung der DIH Teile des Jahrestberschusses in
andere Gewinnriicklagen einstellen. Die DiH verpflichtet sich, die Zustimmung zu erteilen,
wenn und insoweit dies handelsrechtlich und steuerrechtlich zuldssig und bei verninftiger
kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Verirages
gebildete andere GewinnrGcklagen gemaB § 272 Abs. 3 HBG sind aufzuldésen und zum
Ausgleich eines Verlustes zu verwenden oder als Gewinn abzufUhren, wenn die DIH dies
verlangt und wenn dies bet vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung gerechtfertigt ist. Die
Verwendung zum Veriustausgleich und die Abfihrung von Betrdgen aus der Auflosung von
vor Beginn des EAV gebildeten anderen Gewinnricklagen gemdaBl § 272 Abs. 3 HBG ist
ausgeschlossen.
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Die Verpflichtung zur Gewinnabflhrung gilt erstmats fir den Gewinn des bei Wirksamwerden
des EAV laufenden Geschéftsjahres.

Die DIH ist entsprechend § 302 Abs. 1, 3 und 4 AkIG verpflichtet, jeden wihrend der
Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbeirag der Tochier auszugleichen soweit dieser
nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnricklagen gemaf § 272 Abs. 3
HGB Betrage entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden
sind. Far die Anspriiche entsprechend § 302 AKIG gilt eine Verj&hrungsfrist von 10 Jahren.

Nach & 3 tritt der EAV rickwirkend zum Beginn des bei Eintragung laufenden
Geschéftsjahres in Kraft. Die Parteien gehen davon aus, dass die Eintragung des EAV noch
im Laufe des Jahres 2007 erfolgen wird und somit der Vertrag rlckwirkend zum 1. Januar
2007 in Kraft treten kann. Fir die Dauer von 5 Jahren ist das ordentliche Kindigungsracht
ausgeschlossen. Wird der Vertrag von keiner Partei bis zum 31. Dezember 2011 gekindigt,
so verlangert er sich mit einer Kindigungsfrist von drei Monaten zum Ende des
Geschéftsjahres jeweils um ein  Jahr. Das Recht zur Kindigung des EAV aus wichtigem
Grund bleibt unberihrt.

Wirtschaftliche Bedeutung der Gewinnabfiithrungsverpflichtung und der Verpflichtung
zum Verlustausgleich sowie Aliernativen zum Abschluss des Vertrages

Der EAV ermdglicht eine steueroptimale Berlicksichiigung der Gewinng und Veriuste der
Tochtergesellschaft im Rahmen der kdrperschaftssteuerlichen und gewerbesteuerlichen
Organschaft mit der DIH. Wirtschalilich verniinftige Alternativen gegenlber dem Abschiuss
des EAV, die die mit dem EAV verfolgte Zielsetzung in vergleichbarer Weise verwirkiichen
kénnten, bestehen nicht.

Deimenhorst, den 16. Juli 2007

Deutsche Immobilien Holding AG
Fur den Vorstand:

/A’hdrea%ars Oliver Kretker " Werner Uhde

Objektgesellschaft Keitum-Sylt mbH
FUr den Geschaftsfihrer:

Wolfrat Voigt
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